' REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)
ANEXO N°2

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2015

Razén Social del Emisor: Aeropuerto Internacional de Tocumen. S.A.

Valores que han Registrado: Bonos Corporativos $ 650.000.000.00
Numero de Teléfono: 238-2899

Numero de Fax: 238-2776

Direccién del Emisor: Via José Domingo Diaz. Corregimiento de Tocumen,

Ciudad de Panama

Direccion correo electronico: jfidanque/@tocumenpanama.aero

Presentacién del informe de cumplimiento con base en el Acuerdo No.18-00 del 11 de
octubre de 2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores, la informacion financiera
esta preparada de acuerdo a lo establecido en los Acuerdos No.2-00 de 28 de febrero del
2000 y No.8-00 de 22 de mayo del 2000.

El nimero de Resolucién de los valores registrados y en circulacion es SMV-398-13 del 27
de septiembre de 2013.

Con base al Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001, Este Documento ha sido preparado
con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del ptiblico inversionista
y del publico en general.
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INFORMACION GENERAL

El Aeropuerto Internacional de Tocumen. S. A. fue constituido mediante Escritura No.2018
de 11 de abril de 2003, ¢ inscrito en la seccion mercantil de sociedades andénimas, y esta bajo
el marco regulatorio para la administracién de los aeropuertos y aerédromos de Panama
segin Ley No. 23 de 20 de marzo de 2003. Mediante Resolucion No. 30 del 9 de abril de
2003, el Ministerio de Economia y Finanzas autorizé la expedicién del Pacto Social de
constitucién de la Compafiia que administra el Aeropuerto Internacional de Tocumen.

La actividad de la Compaiiia consiste en prestar el servicio publico de administracion del
Aeropuerto con criterios de eficiencia, transparencia y trato igualitario, a fin de garantizar un
servicio de calidad a los usuarios. Sus principales ingresos provienen del cobro de tarifas a
las aerolineas por los vuelos internacionales e impuestos de salida de los pasajeros, asi como
alquileres y concesiones comerciales de areas dentro de las instalaciones del aeropuerto y
servicios basicos.

Nuevos aeropuertos:

Segin Decreto Ejecutivo nimero 654 del Ministerio de Economia y Finanzas se
resuelve trasnferir a titulo gratuito la administracién de los activos y pasivos de los
aeropuertos Enrique Malek (David), Scarlet Raquel Martinez (Rio Hato) y Enrique
a. Jimenez (Colon) al Aeropuerto Internacional de Tocumen.

Conforme a este decreto, también se resuelve:

e Que el Aeropuerto Internacional de Tocumen. S.A., serd el encargado de
administrar los aeropuertos mencionados previamente, al igual que sus
activos y pasivos, incluyendo los bienes que estén destinados a su
operacion |y desarrollo. Ademas se transferirdan las partidas
presupuestarias que afectan la parte concerniente al recurso humano.

e Se instruye al Ministerio de Economia y Finanzas y a la Contraloria
General de la Repiblica, efectiien el inventario y valorizacion de todos
los bienes destinados a la operacién y desarrollo de los aerédromos objeto
de la transferencia.

e (Transitorio) El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.. entrard a
operar los tres aeropuertos mencionados, una vez la Autoridad
Aeronéutica Civil, suscriba con la Contrarloria General de la Republica el
acta de aceptacion final de los trabajos efectuados en cada uno de los
terminales. A partir de esa fecha se establece un término de noventa (90)
dias calendarios, para efectuar en cada uno de ellos los cambios y ajustes.
al igual que la reglamentacién pertinente. Si se considerara que el
periodo de transicién se ha completado antes del plazo, estos entrardn en
vigencia cuando asi lo establezca la administradora, mediante la
resolucion correspondiente.
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I) ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Liquidez

Al cierre del trimestre 30 de septiembre 2015 la razén corriente del Aeropuerto fue de 0.81
veces. Reflejando un aumento en los activos corrientes que al finalizar septiembre 2015 con
un saldo de US$151.4 millones mientras que a septiembre 2014 el mismo se encontraba en
US$141.2 millones.

En el trimestre de septiembre 2015 los pasivos circulantes totalizaban US$186.7 millones,
exhibiendo un incremento con relacion a septiembre de 2014.

B. Recursos de Capital

Los recursos patrimoniales del Aeropuerto ascienden a US$347,838,173 al trimestre 30 de
septiembre 2015, reflejando una disminucion de US$35.050.618 (9%) comparado a
septiembre de 2014.

A la fecha de este informe, el patrimonio del Aeropuerto representa el 26% de los activos.

El plan de inversion para el este afio implico el financiamiento del Muelle Sur, cuya
contribucion a la generacion de EBITDA se evidenciara en el trimestre posterior.

C. Resultados de las Operaciones

El Aeropuerto refleja un aumento en los ingresos de operaciones del 9% al trimestre del 30
de septiembre de 2015 con respecto al mismo periodo del afio anterior.

La utilidad neta reportada en el trimestre de septiembre 2015 es de US$20.6 millones antes
de impuesto refleja un aumento en comparaciéon al mismo periodo 2014 producto de la
adquisicion de nuevos servicios y gastos de mantenimientos dado por el crecimiento en las
operaciones y el proceso de integracion de cuatro nuevos aeropuertos (Rio Hato, David,
Colén y Panama Pacifico)

D. Anilisis de perspectivas

El desempefio econémico del pais continué revelando sefiales de crecimiento, situacién que
el Aeropuerto ha aprovechado para aumentar sus operaciones y desarrollar proyectos de
infraestructura que han permitido cubrir un mayor mercado para este afio 2015 y el Muelle
Sur a partir del afio 2017. Actualmente la construccion del Muelle Sur, llamada T2, tiene un
porcentaje de avance acumulado de 59.92%
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Los ingresos continuaran si senda de crecimiento en comparacién al afio pasado.
Sustentado por el aumento de pasajeros producto de la llegada de nuevas lineas aéreas y los
nuevos destinos de COPA. Adicionalmente se daré la revision continua de las tasas y tarifas
aeroportuarias existentes en comparacion a las tendencias de mercado.

Los activos reflejaron un crecimiento de 16% al finalizar septiembre 2015 con relacién al
mismo periodo del afio anterior. Dicho crecimiento obedece al programa de inversiones de
infraestructura, segun el plan maestro del Aeropuerto.
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1) RESUMEN FINANCIERO

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S.A.

RESUMEN FINANCIERO
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2015
(Expresado en Balboas)
ESTADO DE SITUACION | TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA ! 30/09/2015 30/06/2015 31/03/2015 31/12/2014
Ventas o Ingresos Totales 46032315 43.268.364 39678071 41,155444
Margen Operativo 0.62 0.73 0.68 0.54
Gastos Generales v Administrativos (17.303.526) (11.751.711) (12.515,994) (19.024,807)
Utilidad o Pérdida Neta 20,664 444 23,402976 13,911,056 13.816,150
Acciones emitidas y en circulacion 20,000,000 20.000.000 20,000,000 20,000,000
Utilidad o Pérdida por Accion 20.66 23.40 13.91 13.82
Depreciacion y Amortizacion (4,069.706) (4212.893) (3,803.739) 1,280,725
Utilidades o pérdidas no recurrentes 0 0 0 0
. ] _
BALANCE GENERSE. ) oanois | deweans staais Torfaaons

Activo Circulante 151.400,790 148,111.954 155.166.600 143,520218
Activos Totales 1,337,739.282 1,260,670.006 121,114,934 1165445423
Pasivo Circulante 186731233 135.526 479 122303249 75.269.828
Deuda a Largo Plazo 646,431,724 646,320,525 646209327 646,098,129
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Capital Pagado 307,661,033 307.661.033 307,661.033 307,661,033
Utilidades Retenidas 68368230 54.953,786 8,901,748 115623281
Patrimonio Total . 347.838,173 334,423,729 288,371,704 395,093.237
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/Accion 68 55 9 116
Deuda Total/Patrimonio 2.85 2.78 3.20 1.95
Capital de Trabajo (35330443) 12,.585.475 32863351 68,250,390
Razon Corriente ! 0.81 1.09 127 1.91
Utilidad Operativa/Gastos Fﬁanciercg 1.81 1.40 272 1.77
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1) ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe el Estado Financiero Trimestral del Aeropuerto Internacional
de Tocumen, S.A. al 30 de septiembre de 2015.

IV)De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000,
este informe serd divulgado a través de nuestra pagina de internet
www.tocumenpanama.aero el dia 30 de noviembre de 2015.

FIRMADO
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AEROPUERTO INTERNACIONAL DE
TOCUMEN, S. A.
(E! Estado de la Republica de Panama
posee el 100% de la Compariia)

Estados Financieros

30 de Septiembre de 2015




AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, 3. A.
(El Estado de la Repiblica de Panama posee el 100% de la Compafiia)

indice del contenido

Estado de situacion financiera
Estado de resultados integrales
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

W



Tocumen

T

Panama, 30 de octubre de 2015

Sefiores

AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A.

E. S. M.

Estimados Sefiores:

Por este medio presentamos el Estado de Situacion Financiera interina preliminar del
tercer trimestre terminado el 30 de Septiembre de 2015, en vista de que estd pendiente el
dictamen por parte de la firma de auditoria externa.

Atentamente,

M\um\-

Lic. Antonio Herrera V
Jefe de Contabilidad
C.P.A. No.0024-2014




AEROPUERTQ INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A,
(El Estado de la Reptblica de Panama pasee el 100% de la Gompafiia)

Estado de situacion financiera
Al 30 de septiembre de 2015

{Cifras en Balboas)

<
=
Y

Activos

Activos no corrientes

Inmuebies, planta, equipos y mejoras a la propiedad, neto de
depreciacion y amortizacién

Propiedades de inversion, neto de depreciacion y amortizacion

Construcciones en proceso 4]

Impuesto diferido active

[ 3 -

Adelanto a contratistas 7
Adelanto a compras en el extranjero 8
inventarios, neto de provisién por B/.189,661
Fondo de cesantia 3
Depdsitos en garantia
Total de activos no corrientes
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes. de efectivo 9
Cuentas por cobrar:
Clientes 21
Partes relacionadas 10, 21
Ofras 21
Menoes: Provisidn por deterioro de cuentas incobrables 21
Totat de cuentas por cobrar, neto 21

Gastos pagados por anticipado

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado
Total de activos corrientes

Total de activos

015 2014
441 545,382 400,424,359
125,023,657 136,282,691
534,503,678 340,964,545
15,118,908 0
56,530,053 78,300,986
10,338,212 56,648,148
1,681,817 1,471,678
1,667,185 1,472,344
29,680 29,688
1,186,338,482 1,027,594,740
137,042,815 105,220,213
10,458,858 8,844,220
146,831 302,893
8,913 10,264
10,674,603 9,157,377
1,586,107 1,354,109
029,49 7,803,268
2,370,560 17,848,238
2,057,818 10,409,678
151,400,790 141,282,397

1,337,739,282

1,168,877,137
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Patrimonio y Pasivos

Patrimonio

Acciones comunes; autorizadas 1,000,000 con valor nominat;
de B/.20.00 cada una, todas emitidas y en circulacion.

Capital adicional pagado
Liilidades no distribuidas
Cuenta por cobrar accionista

Impuesto complementario
Total de patrimonio

Pasivos no cortientes

Bonos por pagar

Ingreso diferido

Impuesto diferido pasivo

Cuentas por pagar a concesionarios
Depositos de garantias de concesionatios
Provisidn para heneficio a jubilados
Prima de antigiedad

Otros impuestes por pagar
Retenciones a contratistas

Total de pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar:
Proveedores
Partes relacicnadas
Otras

Total de cuentas por pagar

Cuentas por pagar a concesionarios
Ofros impuestos por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total de pasivos corrientes

Total de pasivos

Total de patrimonio y pasivos

=
=]
=t
[+

|

13

15
14

10

12
18
21

2018 2014
20,000,000 20,000,000
307,661,033 307,661,033
68,368,230 52,369,761
(40,202,615)  (54,797,944)
(7,898 475) (7,898,476)
347,838,173 317,334,374
646,431,724 645,986,930
86,135,374 82,804,417
0 14,580,458
277173 316,228
3,324,933 3,552,686
1,684,099 1,983,536
1,824,950 1,573,633
47,607,359 27,077,285
15,874,500 12,124,107
803,160,112~ 759,099,480
122,383,104 5,998,148
59,285,786 53,211,514
3,688,200 109,497
185,358,090 59,319,157
39,055 39,760
89,726 0
1,254,126 2,184,366
185, 740,907 57,543,083
080,001,100 851,547,783

1,337,738,282

1,168,877,137




AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A,

(El Estado de la Republica de Panama posee el 100% de la Companiia)

Estado de resultados integrales
Por el mes terminado el 30 de septiembre de 2015

{Cifras en Balboas)

Nota
Ingresos:
Operacidon
Concesidn 10
Comerciales

Estacionamientos

Total de ingresos de cperacién
Otros ingresos 17
Total de ingresos

Costos y gastos de operacion:

Costos de personal 18
Gastos generales y administrativos 10, 19
Depreciaciéon y amortizacion 4

Otros gastos
Resultados de ias actividades de operacion

Ingresos y costos financieros, neto 10, 20

Utilidad antes de impuesto scbre la renta

Impuesio sobre la renta:
Corriente
Diferido

Total Impuesto sobre 1a renta
Utilidad neta

ACUMULADO fif TRIMESTRE
2015 201 2015 2014
72,156,775 67,750,680 24,325,654 22,822,776
34,483,742 32,139,661 11,477,307 10,669,724
3,830,996 3,559,685 1,284,485 1,260,924
1,840,237 252 811 674,873 0
112,311,750 103,702,837 37,762,319 34,753,424
21,313,110 18,143,289 8,269,996 6,410,944
133,624,860 121,846,126 46,032,315 41,164,368
(16,232,982) (14,493 559) (5,435,366) (4,929,797)
(24,229,326)  (41,490,173)  (11,868,180)  (13,263,044)
{12,086,338) (9,359,029) {4,069,706) (3,208,021)
(160,126) (169,274) (124,492) (41,350)
80,916,088 56,334,091 24,534,591 19,721,256
(11,432,578) (9,864,459) (3,870,147) (3,879,710)
69,483,510 46,469,632 20,664,444 15,841,546
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
69,483,510 46,469,632 20,664,444 15,841,546
5
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AERCPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, 5. A,

{El Estado de la Repiiblica de Panama posee el 100% de la Compariia)
{Panama, Republica de Panama)

Estado de cambios en el patrimonio

Por el mes terminade el 30 de septiembre de 2015

{Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2014

Tetal de resultados integrales del periodo

Utilidad neta

Total de resultados integrales el periodo
Contribuciones y distribuciones al accionista
Impuesto complementario

Total de coniribuciones y distribuciones al actionista
Saldo al 30 de septiembre de 20144

Saildo al 1 de enero de 2015

Total de resuitados integrales del periodo

Utilidad neta

Total de resultados integrales el periodo

Contribuciones y distribuciones al accionista
Dividendos declarados

impuesto complementario

Total de confribuciones y distribucionas al accionista

Saldo al 30 de septiembre de 2015

21

10

21

Capital Cuentas
Acciones adicional Utilidades no por cobrar Impuesto Total dei
comunes pagado distribuidas accionista complementario patrimonio
20,000,000 307 661,033 5,900,129 64,797,944} {8,573,090% 272,190,128
0] 0 46,469,632 0 0 46,469,632
& 0 46,460,632 0 0 46,469,632
4] ¥ 1] 0 {1,325,386) 1,325,386}
0 ¢} 0 0 {1,325.386) {1.325,386)
20,000,000 307,661,033 52,368,761 (54,797 944) {7.898,476) 317,334,374
20,000,000 307,661,033 6,134,720 (40,292 615) {7,898,475) 285,804,663
0 9] 69,483,510 G o 59,483,510
4] 0 69,483,510 0 0 68,483,510
o] 0 (7,250,000) ¥} 0 (7,250,000}
0 0 5] g 0 0
0 0 (7,250,000} G 0 {7,250,000)
20,000,000 307,661,033 658,368,230 (40,292 615) {7.898,475) 347 838,173
6
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AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.
(El Estado de ia Republica de Panama posee el 100% de la Compaiifa)

Estado de flujos de efectivo
Par el mes terminado ei 30 de septiembre de 2015

{Cifras en Balboas)

Nota 2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta 69,483,510 46,469,632
Ajustes por:
Depreciacitn y amortizacion 4 12,118,132 9,358,028
Provisién para beneficio a jubilados 13 (161,001) {157,240}
Provision para prima de antigiiedad i8 236,356 204,961
Ingreso diferido (7,933,072) (6,955,256)
Costos financieros, neto 20 11,432,578 9,864,459

85,176,503 58,785,574
Cambios en activos y pasivos de operacidn:

Cuentas por cobrar {892,998) 2,886,369
Inventarios 11,343 379,872
Gastos pagados por anticipade y otros activos (40,550) {7,088,429)
Adelanto a compras en el extranjero y confratistas (4,060,678) 7,020,598
Cuentas por pagar 57,228,610 (3.124,287)
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 260,131 (6,320,885
Efectivo neto generado de las actividades de operacién 138,382,361 52,857,812
Impusesto sobre la renta pagado 0 0
Intereses pagados (11,209,568) (9,902,778}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 127,172,793 42,655,034
Flujos de efective de las actividades de inversion
Intereses recibidos 20 110,585 348,601
Adquisicion de activos fijos 4 {1,722,366) (10,851,681)
Cambio neto en construcciones en proceso 5 {104,384,445)  (173,963,966)
Adelanto a contratistas 7 16,397,717 18,621,118
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {89,598,509)  (165,645,928)
Flujos de efective de las actividades de financiamiento
Dividendos pagados (8,861,705) (1,611,704)
Fondo de fideicomiso de garantia (28,781,085) (29,086,035)
Impuesto complementario 0 (1,325,386)
Producto emisidn de bonos corporaiivos 11 333,585 89,607,101
Efective neto (utilizado) provisto por las actividades

de financiamiento {37,319,185) 57,583,976
Aurmnento neto en efectivo vy equivalente de efectivo 255,089 (65,406,918)
Efectivo y equivalente al inicio del afio 108,896,641 141,541,098
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 9 108,151,730 76,134,178
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AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.
(El Estado de la Republica de Panamad posee el 100% de la Compafifa)

Notas a los estados financieros

(1)

Constitucién y operacién

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. (en adelante “la Compariia”) fue constituido
mediante Escritura No.2018 de 11 de abril de 2003, e inscritc en Ja seccion mercantil de
sociedades anonimas, y esta bajo el marco regulatoric para la administracion de los
aeropuertos y aerédromos de Panama segiin Ley No. 23 de 20 de abril de 2003. Medianie
Resolucion No. 30 del © de abril de 2003, el Ministerio de Economia y Finanzas autorizo la
expedicién del Pacto Social de constitucién de la Compafifa que adminisira el Aeropuerto
Internacional de Tocumen (en adelanie “el Aeropuerto™).

La actividad de la Comparia consiste en prestar el servicic publico de administracion del
Aeropuerto con criterios de eficiencia, transparencia y trato igualitario, a fin de garantizar un
servicio de calidad a los usuarios. Sus principales ingresos provienen del cobro de tarifas a
las aerolineas por los vuelos internacionales e impuestos de salida de los pasajeros, asi
como alquileres y concesiones coemerciales de areas dentro de las instalaciones del
aeropuerto y servicios basicos.

De conformidad con el Decreto Ejecutivo No. 654 del 5 de julio de 2014 y fa Gaceta Oficial
No. 27052 del 8 de julio de 2014, el Gobierno Nacional transfirié a titulo. gratuito la
administracion de los aeropuertos Enrique Malek (David), Scarlet Raquel Martinez (Rio Hato)
y Enrigue Jiménez (Coion) al Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A

La Compafiia sera la encargada de administrar los aeropuerios mencionados, al igual que
sus activos y pasivos, incluyendo los bienes que estén destinados a su operacién y
desarrollo. Ademas, se transferiran las partidas presupuestarias que afectan la parte
concerniente al recurso humano.

La Compariia entrara a operar los tres aeropuertos mencicnados, una vez la Autoridad de
Aeronautica Civil suscriba con la Contraloria General de fa RepUblica el acta de aceptacion
final de los trabajos efectuados en cada uno de los terminales. A partir de esa fecha se
establece un término de noventa (90) dias calendario, para efectuar en cada uno de ellos fos
cambios y ajustes, al igual que la reglamentacion pertinente. Si, se considera que el periodo
de transicion se ha completado antes del plazo, estos entrardn en vigencia cuando asi lo
establezca la administradora, mediante la resolucion pertinente.

{2) Base de preparacion
(a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
N\ 8
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AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.
(El Estado de la Republica de Panama posee el 100% de la Compafiia)

Notas a los estados financieros

(b)

{c)

(d)

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), gue es la moneda funcional
de la Compaiiia. El balboa es la unidad monetaria de la Reptblica de Panama, la cual
esta a la par y es de libre cambio con el Délar (US$) de los Estados Unidos de América.
La Repiblica de Panama no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal.

Uso de juicios y estimaciones
La preparacion de los estados financieros en conformidad con las Normas
tnternacionales de informacién Financiera requiere que la administracion efectie juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacidn de las politicas contables y las cifras
reportadas en los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera pericdica. Los resultados de
las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que estos
hayan sido revisados y cuaiquier otro periodo futuro que estos afecten.

informacidn a cerca de juicios criticos, supuestos e incertidumbres en las estimaciones,
al apflicar politicas contables que tienen el mayor efecto significativo en las cifras
reconocidas en los estados financieros es incluida en las siguientes notas:

Nota 5 : Inmuebles, planta, equipos y mejoras a la propiedad

Nota 6 : Propiedades de inversion

Nota 13: Bonaos paor pagar

Nota 15: Provisiéon para beneficios a jubilados

Nota 27: Instrumentos financieres - valores razonables y gestién de riesgos

Medicion de los valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren la medicion
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros.

La Compafiia cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion
de los valores razonables. Esto incluye Directivos que tienen la responsabilidad general
por la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo
los valores razonables de Nivei 3.
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Notas a los estados financieros

(e)

Los Directivos revisan regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como avaliios de corredores
0 servicios de fijacidn de precios, para medir los valores razonables, los Directives
evalian la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de gue esas
valorizaciones satisfacen los requerimientos de las Normas Internacionales de
informacion Financiera, incluyendo el nivel dentro de la jerarguia del valor razonable
dentro del cual deberian clasificarse esas valorizaciones. Los asuntos de valoracién
significativos son informados a la Junta Directiva de la Compaiiia.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, fa Compafiia utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados {no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizades incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir: precios) o indirectamente
(es decir: derivados de los precios).

Nivel 3. datos para el activo o pasivc que no se basan en datos de mercado
observables (variables no ocbservables).

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, l[a- Compafiia utiliza datos de
mercado si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
puede clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para
la medicidn total.

La Compania reconoce las transferencias entre los niveles de Ja jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el periodo en que ocurrié
el cambio.

Cambios en las politicas contables

Con excepcidon de los cambios incluidos a continuacion, la Compadia ha aplicado
consistentemente las politicas contables sefialadas en la nota 3 a todos los periodos
presentados en estos estados financieros.

La Compariia ha adoptado |a NiIF 13 “Medicion del Valor Razonable” y modificaciones a
normas, incluyendo cualquier modificacion resultante de otras normas.
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Notas a los estados financieros

(3)

La naturaleza y los efectos de los cambios se explican a continuacién:

i Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece un marco unico para medir el valor razonable y hacer
revelacicnes sobre las mediciones del valor razonable cuando estas mediciones
son requeridas o permitidas por otras Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Unifica la definicidn de valor razonable como el precic que seria
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en fa fecha de Ia medicién. Reemplaza y
expande los requerimientos de revelacion relacionados con las mediciones del
valor razonable incluidas en otras Normas Internacionales de Informacion
Financiera, incluida ia Norma Internacional de Informacién Financiera No. 7. Como
resultado, la Compania ha incluido revelaciones adicionales en este sentido (Ver
Nota 27).

La informacion comparativa ha sido expresada de forma tal que esté en
conformidad con la norma adoptada y las modificadas. Debido a que el cambio en
ta politica contable sdlo impacta los aspectos de revelacidn, no existe ningln
impacto en a ganancia por accion.

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Excepto por las politicas explicadas en la nota 2, ias politicas de contabilidad que se
describen a continuacidn, han sido aplicadas por la Compafia consistentemente con aquellas
utilizadas el afio anterior.

{a) Instrumentos financieros
Instrumentos financieros no derivados
Los instrumentos financieros no derivados incluyen las cuentas por cobrar, el efectivo,
bonos y las cuentas por pagar. Los instrumentos financieros no derivados son
reconocidos originaimente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
atribuible.

Un instrumento financiero es reconocido si la Compatfiia se convierte en una parte
contractual del instrumento.  Los activos financieros se dan de baja si los derechos
contractuales de la Compafiia a los flujos de efectivo de los activos financieros expiran o
si la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener control o todos los
riesgos y beneficios importantes del activo. Los pasivos financieros se dan de baja si
las obligaciones de la Compafila, especificadas en el contrato, expiran o son
descargadas o canceladas. A continuacion se detallan los actives y pasivos financieros
no derivados, asi:

i. Efective y equivalentes de efectivo
El rubro de efectivo consiste de moneda de curso legal disponible en caja vy
depoésitos bancarios en bancos de reconocida trayectoria en nuestro pais. El efectivo
consiste principalmente en depositos a cuentas bancarias cuyo efective disponible
esta denominado en balboas.
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Notas a los estados financieros

wi.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan presentadas a su costo amortizado menos cualquier
pérdida por deterioro. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijjos o determinados que no son cotizados en un mercado activo y son
reconocidos inicialmente al importe de los respectivos documentos o facturas menos
una estimacion por deterioro. Las ganancias ¢ pérdidas se reconocen en resultados
cuando Jas cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. La recuperacion
de estos activos financieros es analizada periddicamente y es registrada una
estimacidn por deterioro para aguellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro
dudoso con cargo a los resultades del periodo. Las cuentas declaradas incobrables
son rebajadas de la estimacién por deterioro.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan presentadas a su costo amortizado. Los plazos de
vencimiento de las cuentas por pagar se extienden hasta 30 dias contados a partir
de la fecha de emision de los respectivos documentos o facturas, no estan sujetas a
ningdn descuento por pronto pago, no generan intereses y son pagaderas en la
moneda funcional de los estados financieros.

Titulos de deuda emitidos

Los titulos de deuda tienen como propésito la obtencién de recurses para llevar a
cabo las cancelaciones de deudas, montos iniciales para las cuentas fiduciarias,
pago por construcciones de obras, pago de impuestos, compra de terrenos y usos
generales corporativos y gastos de la emision de bonos. La Compafiia clasifica los
instrumentos de deuda en pasivos financieros de acuerdo con la sustancia de los
términos contractuales del instrumento.

Estos son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de transaccion, y
subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Fondos retenidos a contratistas

La Compariia retiene del cinco por ciento (5%) al diez por ciento (10%) y del monto
adeudado en relacion con cada pago hecho a los contratistas sujeto a lo establecido
en los coniratos de construccion, segin lo establece cada contrato. Una vez
completadas las obras y recibidas a satisfaccion, los fondos retenidos son pagados
a los respectivos contratistas.

Dividendos

Los dividendos son recorocidos en el estado de situacion financiera como pasivo
cuando la Compaitia tiene la obligacién para realizar el pago por fa distribucién
autorizada por la Junta Directiva.

El Gobiernc Nacional de la RepUblica de Panama, en el Presupuesto General del

Estado contempla una partida de transferencias o aportes corrientes, sumas que se
consideran como anticipos a los dividendos que la Junta Directiva aprueba.
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AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.
(El Estado de la Republica de Panama posee el 100% de la Compafifa)

Notas a los estados financieros

vii. Capital social
Las acciones comunes son clasificadas como patrimenio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, neto de cualguier efecto tributario.

{b) Reconocimiento de ingresos

i.Operacion:

Corresponden al derecho de aterrizajes de las aeronaves, servicios de asisiencia en
tierra, arrendamiento de equipos de rampa y puente de abordaje para vuelos
comerciales, privados y cargueros, asi como la tarifa aplicada a cada una de las
personas que en calidad de pasajeros nacionales e internacionales usen las
instalaciones del edificio terminal de la Compafitia en vuelos de salida. Estos ingresos
son reconocidos una vez se emife la factura por servicio cada mes, sobre la base de
devengado.

it. Comerciales:
« Uso de estacionamientos: cuota por uso de estacionamientos a los vehiculos que
ingresan a las instalaciones def agropuerto.

»Margen de comercializacion de combustible: margen facturado a las empresas
petroleras por la venta de combustible a las aeronaves que despachan dentro de
las instalaciones de la Compafia a razén de B/.0.01 por galén.

» Comisiones. se factura sobre la base del ingreso bruto mensual facturado o un
ingreso minimo garantizado por el concesionario, segiin los establezca el
contrato, éste Ultimo resulta de asignar un porcentaje scbre los ingresos brutos o
el cargo mensual de concesidn, Estas comisiones son determinadas basadas en
un porcentaje contractual, de acuerdo a la actividad comercial, en un rango de 5%
a 10% y hasta el 73%.

Estos ingresos son reconocidos sobre la base de devengado, considerando los
reportes de ventas mensuales de los agentes de venias.

iii. Concesiones:
Los ingresos por concesidn consisten en el alquiler de espacios de propiedades de
inversion en la terminal aeroportuaria, basados en contratos de concesién, con
rentas mensuales fijas.

tv. Ofros ingresos — Derecho de llave:
Estos ingresos corresponden al pago no reembolsable de los proponentes que
tienen el interés de ser concesionarios por contratos de concesion administrativa
para el arrendamiento de locales comerciales en la terminal aeroportuaria.
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(c)

(d)

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdmicos futuros relacionados coint la reduccion de un activo, o un
incremenio de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el
regisiro de un gasto tenga lugar en forma simultdnea al registro del incremento del
pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.

Inventarios

Los inventarios consisten en piezas, repuestos y materiales que son valorados al costo
de adquisicién, menos provisién para deterioro u obsolescencia. La Compafia eval(a
la necesidad de registrar cualquier ajuste por obsolescencia del inventario cada afio.

(e} Inmuebles, planta, equipos y mejoras a la propiedad

i. Reconocimiento y medida
Los inmuebles, planta, equipos y mejoras a la propiedad estan valorados al costo
menos la depreciacion acumulada, excepto por las mejoras a la propiedad que son
amortizadas directamente con cargo a resultados y los terrenos que estan valorados
al costo.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a fa adquisicion del
activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales y
mano de obra directa, y alglin otro costo directamente relacionado con el activo para
que este en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una parttida de inmuebles, planta,
equipos y mejoras a la propiedad son determinadas comparando el producto de la
disposicion con el valor segtn libros de los activos y son reconocidas netas dentro
de los “otros ingresos” en el estado de resultados.

it. Depreciacion y amortizacion

Los elementos de inmuebles, planta, equipos y mejoras a la propiedad se deprecian
y amortizan usando el método lineal en resultados con base en las vidas Utiles
estimadas de cada componente. El terreno no se deprecia. Los elementos de
nmuebles, planta, equipos y mejoras a la propiedad se deprecian y amortizan desde
ta fecha en la que estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde fa fecha en la que el activo esté completado y en
condiciones de ser usado.
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ii.

l.a vida Utit estimada de los activos es como sigue:

Vida util

estimada
Mobiliario y enseres 10
Equipo rodante 5
Equipo de barredora 10
Equipo de informatica 5
Maguinaria, equipo y ofros 10
Equipo de oficina 10
Equipo puentes de abordaje 18
Infraestructura y mejoras 40

Costos subsiguientes

El costo de reemplazar una parte de un activo de inmuebies, planta, equipos vy
mejoras a la propiedad es reconocide en el valor segln libros de la partida del
activo, sélo cuando existe la probabilidad de que el beneficio econémico asociado al
bien retorne a la Compafiia y el costo del bien pueda ser registrado de una forma
fiable. El valor segun libros de la parie sustituida se deja de reconocer. Los costos
del mantenimiento diario de inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad son
reconocidos en el estado de resultados durante el periodo en el que se incurren.

Reclasificacion a propiedad de inversion

Cuando las propiedades ocupadas por et duefio se convierten en propiedades de
inversion, éstas son mantenidas al costo menos depreciacion, con base al método
alternativo.

(f) Construccion en proceso
La construccion en proceso representa los costos del proyecto considerado en el “Plan
de Expansion del Muelle Sur” y ofros proyectos de infraestructura, los cuales se
encuentran en etapa de construccién.

Los costos de los proyectos en construccion se transfieren a inmuebles, plantas y
mejoras a la propiedad en explotacién, a lo largo del periodo fiscal o al cierre del
ejercicio financiero, una vez que la infraestructura haya sido comisionada a entrar a
explotacion comercial y se disponga de la correspondiente acta de aceptacion
sustancial o final.

Los costos de las construcciones en proceso incluyen costos de salarios, prestaciones
laborales, intereses del préstamo atribuible a la construccidon y otros costos directos
asociados directamente al proyecto.

Los intereses incurridos sobre financiamientos adquiridos para los proyectos en
canstruccion son capitalizados como un componente de los costos de construccion en
proceso. La capitalizacion finaliza cuando la infraestructura bajo desarrollo esté
disponible para su utilizacién. Los otros intereses son reconocidos como costos
financieros cuando se incurren. Al 30 de septiembre 2015, los costos de intereses que
capitalizados fueron por B/.534,503,678 (2014 :B/.349,864,845).
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(g)

(h)

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por venta o para conseguir apreciacién de capital en la inversién o ambas cosas
a la vez, pero no para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversion se
valarizan al costo menos depreciacidn. El costo incluye gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversion. El costo de activos construidos
por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al procesc de hacer que el activo sea apio
para trabajar para su uso previsto y los costos de intereses capitalizados.

Cualguier ganancia o perdida por la venta de una propiedad de inversién {calculada
como ia diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del
elemento) se reconoce en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos

Activos financieros (incluyendo partidas por cobrar)

Un active financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y pérdidas
se evallla en cada fecha del estado financiero para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un active financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y que e! evento de pérdida haya tenido un efecto
negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del active gue pueda
estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir
incumplimiento o mora por parte del cliente, la reestructuracion de una cantidad
adeudada a la Companiia en los términos que la Comparia no consideraria de otro
modo, las indicaciones de que un deudor o emisor entrard en quiebra. La Compafiia
considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de un activo
especifico. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por deteriora especifico.

Una pérdida por deterioro en relacidn con un active financiero medido al costo
amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en libros v el valor presente
de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de interés efectiva del
aclivo. Las pérdidas estimadas se reconocen en el resultado y se refleja en una cuenta
de provision por deterioro para cuentas incobrables. El interés en el deterioro del activo
continta siende reconocide a través del calculo del descuento. Cuando un evento
posterior hace que el importe de la pérdida por deterioro disminuya, la disminucion de la
perdida por deterioro se reversa a través del estado de resuitados integrales.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Compaiiia es revisado a ia fecha
de reporte, excepto por lo que se sefiala en la nota 3 (d) y (k) para determinar si hay
indicativos de deterioro permanente. Si existe algun indicativo, enionces el valor
recuperable del activo es estimado.
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()

i

Et valor recuperable de un activo ¢ su unidad generadora de efectivo es el mayor de su
valor en uso y su vaior razonable menos los costos para su venta. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivos estimados futuros son desconiados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.
Para propésitos de la prueba de deterioro, los aclivos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo que son altamente
independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de activos {unidades
generadoras de efectivo).

Una pérdida por deteriore es reconocida si el valor segun libros de un activo o su unidad
generadora de efective excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacién
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada
solo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor segun libros que
hubiese sido determinado, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provision para prima de antigiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panamenfa el reconocimiento de
una prima de antigledad de servicios. Para tal fin, la Compafiia ha establecido una
provision, ia cual se calcula sobre la base de una semana de indemnizacion por cada
afio de trabajo, o lo que es igual al 1.92% sobre los salarios pagados en €l afio.

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica de Panama a la terminacién de todo
contrato por tiempo indefinido, cualguiera que sea la causa, el trabajador tiene derecho
a una prima de antigliedad a razén de una semana de salario por cada afic de trabajo
desde el inicio de [a relacion de trabajo.

La Ley 44 de 12 de diciembre de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacion
de los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados Ia
prima de antigliedad y la indemnizacién por despido injustificado que establece el
Cddigo de Trabajo, el cual ascendia a B/.1,667,195 (2014: B/.1,472,344).

Ingresos y costos financieros
Los ingresos y costos financieros comprenden a los gastos de intereses, neto de
intereses ganados por depésitos a plazo fijo, fondo de cesantia y otros.

Los gastos de intereses consisten en los generados por los préstamos y la emision de
bonos.

Los costos financiercs diferidos consisten en costos de emision de bonos por
honorarios pagados neto de cualquier prima. Estos costos diferidos por emisién de
bonos, seran amortizados basados en la vigencia de los mismos, usando el método de
tasa de interés efectiva.
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(K}

h

(m)

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre ia renta del afo esta compuesto por impuesto corriente y
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estadoe de resultados, excepto
cuando esta relacionade con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso es reconccido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto diferido active se reconoce Unicamente cuando es probable gue existirén
beneficios econdmices futuros contra los cuales las pérdidas y créditos fiscales puedan
ser utilizados.

Las diferencias {emporales que en particular generan un impuesto sobre la renta
diferidc activo y pasivo corresponden a provision por deterioro para cuentas
incobrables; provision de inventario para obsolescencia; beneficios a empleados;
provision para beneficio a jubilados y efecto del reconocimiento de ingresos por derecho
de llave segun el método de linea recta.

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compaiiia tiene
una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabiidad, y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
liquidar la obligacidn.

Provision para beneficios a jubilados

De conformidad con el Articulo No. 34 de la Ley No. 21 del 18 de octubre de 1882, vy ia
Gaceta Oficial No. 196878 del 25 de octubre de 1982, de relacionadas a Jubilaciones
Especiales, la Junta Directiva reconocié a partir del 1 de enero de 2009 una provisién
para beneficio de empleados con cargo a resultados la cual se establecio con base en
el Ultimo salario de los empleados al momento de cumplir 25 afios de servicios
continuos, y los afios que pasaran hasta que cumpla la edad requerida para aplicar a la
Jubilacion de la Caja del Seguro Social. La informacion utifizada para el reconocimiento
de la provision para beneficio a jubilados se determiné con base a los bomberos
elegibles que se mantenian contratados por parte de ia Compariia.

Un plan de beneficios definidos es un plan post-emplec distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compafia relacionada con los planes
de pensiones de beneficics definidos es calculada de forma separada para ef plan,
calculando el monto del beneficio futuro que los jubilados han ganado a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. Se deducen el costo por servicios no reconocidos con
anterioridad y el valor razonable de cualquier activo de un plan. La tasa de descuento o
costo es una medida financiera que se aplica para determinar el valor actual de un pago
futuro. En Panama no existe un mercado activo de titulos observables, por lo que se ha
considerado la tasa relacionada con los bonos emitidos por el Gobierno de la Replblica
de Panama en délares de los Estados Unidos para el descuento de esta obligacion.
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(n)

(o)

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de Ia
unidad de crédito proyectada. Cuando el caiculo genera un beneficio para ta Compafiia,
el activo reconocido se limita al total neto de cualquier costo por servicio anterior no
reconocido y al valor presente de cualquier devolucion futura proveniente del plan o de
reducciones en futuras contribuciones al plan. A fin de calcular el valor presente de los
beneficios econdémices, se debe considerar cualguier requerimiento de financiamiento
minimo que sea aplicable a cualquier plan de la Compaiiia, Un beneficio econdmico
esta disponible para la Compaifiia si es realizable en la duracién del plan, o a la
tiguidacion de las obligaciones del plan. Cuando se mejoran los beneficios de un plan, la
porcion del beneficio mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por
empleados es reconocida en resuitados usando el método lineal en el periodo promedio
hasta que los beneficios sean entregados. En la medida en que los beneficios sean
otorgados de forma inmediata, el gasto es reconocido inmediatamente en resultados.

La Compafiia reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos y todos los gastos relacionados, en los costos de
personal, en resultados.

Cuando tengan lugar reduccicnes o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicic pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accién mide ef desempefio de la compafia sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo fa utilidad neta disponible para los
accionistas comunes emitidas entre la cantidad promedio ponderado de acciones
comunes en circulacion durante el perfodo.

Nuevas normas internacionales de informacion financiera (NIIF) e interpretaciones no
adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables
a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y no han sido
aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. Aquellas que pueden ser
relevantes para la compariia se sefialan a continuacién:

* Modificaciones a la NIC 32, Compensacidén de Actives y Pasivos Financieros,
efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2014. Se
permite su aplicacion anticipada.

= NHF 8 Instrumentos financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma parte

de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) para reemplazar NIC 39. La fecha de aplicacién de acuerdo
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al ultimo comunicado del IASB sera para periodos anuales que inicien a partir def 1
de enero de 2018.

{4) Inmuebles, planta, equipos y mejoras
Los inmuebles, planta, equipos y mejoras se detaltan de la siguiente manera:

Al 30 de
Al 1 de enero septiembre

Costo: de 2015 Adauisiciones Retiros Capitalizacién Transferencias de 2015
Terrenos 272,216,408 0 0 0] ¢] 272,216,408
infragstructura y mejoras 168,676,456 8,944 0 0] ¢ 168,685,400
Mobitiario y enseres 3,081.462 79,758 (7,649) 0 0 3,153,572
Equipo rodante 9,683,926 2,730 (31,606) 0 0 9,655,050
Equipo de barredora 689,753 0 0 0 0 689,753
Equipo de informatica 9,443,042 76,017 o 0 0 9,518,059
Maguinaria, equipo y ofros 40,251,690 1,286,180 0 0 0 41,537,872
Equipe de oficina 38,051 2,622 0 0 0 40,873

Equipo de puentes de

abordaje 21,185,762 0 ] ¢ 0 21,185,762
Obras de arte 68,143 6 0 0 0 68,143
Oiros hienes culturales 19,860 4 0 0 G 19,860
Otros activos 1,642 477 266,114 0 0 ¢ 1,908,591
526,997,039 1,722,366 (39,255) 0 0 528,680,150

Al 30 de

Al 1 de enero  Depreciacion septiembre

Depreciacion y Amortizacién: de 2018 del afio Retiros Capitalizacidn Transferencias de 2015
Infraestructura y mejoras 37,839,148 5,410,941 ¢ 0 0 43,250,080
Maobiliario y enseres 938,478 263,643 (3,248) V] 0 1,198,873
Equipo rodante 4,592,274 1,013,099 (4,214) 0 0 5,602,059
Equipeo de barredora 344,510 46,753 0 0 0 381,263
Equipo de informatica 3,877,768 1,400,753 0 0 4] 5,278,521
Maquinaria, equipo y otros 20,242,497 3,103,819 0 0 ¢ 23,346,416
Equipo de oficina 16,931 3,497 0 0 0 20,428
Equipo de puentes de abordaje 6,580,840 842,833 0 0 0 7,423,673
Otros bienes cullurales 19,860 4] 0 0 0 19,860
Otros activos 603,585 4 0 0 603,585
75,055,892 12,086,338 (7.,462) 4] 0 87,134,768
Saido neto 451,941,147 441,545,382
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Al 30 de
Al 1 de enero septiembre
Costo: de 2014 Adguisiciones Retiros Capitalizacion Transferencias de 2014
Terrenos 258,891,484 0 0 b D 259,891,484
Infraestructura y mejoras 135,048,591 5,231,614 0 0 G 144,278,205
Mobiliaric y enseres 1,970,559 159,305 0 0 g 2,129,864
Equipo redante 6,164,718 775,477 0 0 0 6,940,195
Equipo de barredora £$89,752 0 o 0 0 689,752
Equipo de informatica 7.104,026 1,478,046 0 0 0 8,580,072
Maquinaria, equipo y ofros 34,992,072 3,008,470 O 0 0 38,000,549
Equipo de oficina 31,173 770 0 0 0 31,943
Equipo de puentes de
abordaje 11,399,937 0 0 0 0 11,399,937
Obras de arte 68,143 0 0 0 0 68,143
Otros bienes culiurales 19,860 2 Q 0 0 16,360
457 378,322 10,651,682 4] 9] 0 468,030,004
Al 30 de
Al 1 de enerc  Depreciacién septiembre
Depreciacién vy Amortizacion:  de 2014 del afio Retiros Capitalizacién  Transferencias de 2014
Infraestructura y mejoras 30,246,504 4 9493,194 0 0 0 35,239,698
Mohiliario y enseres 934,747 109,879 0 0 0 1,044,626
Eqguipo rodante 3,652 666 636,507 0 0 0 4,289,173
Equipo de barredora 282,173 46,754 ¢ 0 o 328,927
Eguipo de informatica 2,042,534 603,905 o 0 0 2,646,439
Magquinaria, equipo y otros 16,317,331 2,530,794 0 0 0 18,848,125
Equipo de oficina 13,029 2,906 0 0 0 15,935
Equipo de puentes de
abardaje 4,737,772 435,090 0 0 D 5,172,862
Otros bienes culturales 18,860 0 0 0 0 19,860
58,246,616 9,359,028 0 0 0 67,606,645
Saldo neto 399,131,706 400,424 359
(5) Propiedades inversion
Las propiedades de inversion, se detallan de la siguiente manera:
a) Congciliacidén del importe en libros:
Al 30 de
Al 1 de enero septiembre
Costo: de 2015 Transferencias de 2015
Infraestructura y mejoras 114,051,357 0 111,051,357
Terrenos 18,386,835 0 18,386,835
129,438,192 0 129,438,192
Depreciacidon y Amortizacion:
infragstructura y mejoras 4,414 635 0 4,414,635
Saldo neto 125,023,557 0 125,023,557
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(6)

Costo:

infraestruciura y mejoras

Terrenos

Depreciacién y Amortizacidn:

Infraestructura y mejoras

Saldo neto

Al 30 de
Al 1 de enero septiembre

de 2014 Transferencias de 2014
119,552,588 0 119,552,588
24 711,759 1] 24,711,758
144,264,347 0 144,264,347
4,981,656 0 4,681,656
139,282,691 0 139,282,681

La administracién de la Compafia no ha podido determinar el valor razonable de las
propiedades de inversion de forma fiable, debide a que no se presenta frecuentes
transacciones similares en el mercado; y no cuenta con la informacion detallada que permita
realizar un analisis fiable de los flujos de efectivo de ingresos y egresos para cada contrato de
concesion vigente. La administracion de la Compafiia espera contratar evaluadores iddneos
independientes para determinar de forma fiable el valor razonable de las propiedades de
inversién de acuerdo con los flujos futuros que generen los contratos de concesién durante la
vigencia individual de cada uno a la fecha de reporte.

Construcciones en proceso

Las construccicnes en proceso se detallan a continuacion:

Musiie Sur
Ctras remodelaciones

tMuslle Sur
Otras remodelacicnes

(a) Muelle Sur:

Al 1 de enero Al 30 de
de 2015 Adiciones Capitafizacién septiembre
2015
422 682,266 94,206,730 0 516,888,996
7,436,967 10,177,715 4] 17,614,682
430,119,233 104 384 445 534,503,678
Al 1 de enero Al 30 de
de 2014 Adiciones Capitalizacidn septiembre
2014
174,660,627 166,998,709 0 341,655,336
1,340,252 6,865,257 0 8,305,509
174,860,627 173,963,966 0 349,964,845

Los costos de las construcciones en proceso constituyen las erogaciones en que ha
incurrido la Compafiia para la construccion del Muelle Sur y otras remodelaciones. A
partir del 2014, el aeropuerto emite bonos corporativos v los costos de construccidn
incluyen la capitalizacion de los gastos de intereses atribuibles en proporcion a la obras en

construceion, al igual que los costos financieros.

Una vez concluida la obra, ios costos

acumulados hasta esa fecha pasan a formar parte de las infraestructuras y mejoras.
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(7)

8)

Los cosios financieros incurridos para la construccion del Muelle Sur de acuerdo con la
emision de bonos generaron un interés de 5.75% anual de los cuales se asignaron una
porcion al costo a la obra. Al 30 de septiembre 2015, los costos de interés capitalizados
asciende a B/.17,250,000 (2014: B/.17,250,000)

La Compairiia inicid en el afio 2014, la Construccién del Muelle Sur de acuerdo al contrato
obra que consiste en una nueva terminal de pasajeros, boulevard de acceso desde el
corredor sur (incluye viaductos), expansion del sistema de extincidn de incendio (SEI),
ampliacion del sistema de almacenamiento y reserva de agua potable, calles de rodaje vy
plataforma de estacionamientos de aviones del terminal existente, subestacion eléctrica y
conexion a la subestacion existente de Tocumen.

Adelanto a contratistas
Los adelantos a contratistas por B/.56,530,053 (2014: B/.78,300,986), se relacionan con los
siguientes proveedores:;

2015 2014
Cuentas por cobrar:
Constructora Norberto Odebretch, S.A. 46,431,537 62,958,382
Ministerio de Seguridad 5,000,000 0
Landscape Visicn Corporation 3,604,145 3,604,145
Consultores Electrotecnicos, S. A. 0 1,020,409
Otros menos de 1,000,000 1,494,371 10,718,050

56,530,053 78,300,986

Adelanto a compras en ¢l extranjero

Los adelantos a compras en el extranjero consisten en anticipos realizados a la Organizacién
de Aviacion Civil Internacional (O.A.C.L), con la cual se mantiene el convenio No.
PAN/03/302 desde diciembre de 2003. A través de este convenio el O.A.C.I. proporcionara a
la Compariia, equipamiento, y otros insumos esenciales para mantener el sistema de aviacion
civit panamefio a un nivel de desarrollo de reconocimiento internacional. La O.A.C.I.
presentara también apoyo con relacién a las actividades de cooperacion técnica de aviacién
civil a ser gjecutadas por el Gobierno de Panama en otros paises en desarrollo.

La Organizacion de Aviacidn Civil Internacional (O.A.C.I), es una agencia de las Naciones
Unidas creada en 1944 por la Convencion de Chicago, la cual tiene la responsabilidad de
estudiar los problemas de la Aviacién Civil Internacional y promover los reglamentos vy
normas Unicos en la aeronautica mundial.
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Los adelanios enviados y desembolsos efectuados por O.A.C.1., se desglosan asi;

2015 2014
Saldo inicial 6,277,534 63,668,746
Mas:
Adelantos recibidos del Aeropuerto 6,166,400 0
Intereses ganados por rendimiento de fondos
transferidos 6,668 7,244
12,450,602 63,675,990
Menos:
Desembolsos efectuados por O.AC.L
concepto de:
Mejoras y adquisicién de activos 266,114 5,178,258
Suministros instalaciones y oiros costos 1,846,276 1,849,584
2,112,390 7,027 842
10,338,212 56,648,148
{9) Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y los equivalenies de efectivo se detallan de la siguiente manera:
2015 2014
Caja menuda 27,300 26,100
Cuentas corrientes 6,017,647 70,753,411
Depésitos a plazo fijo 8,520,710 8,514,552
Total de efectivo y equivalentes de efectivo
segin el estado de flujos de efectivo 104,565,657 79,294,083
Fondo de fideicomiso de garantia 33,377,158 25,926,150
137,942,815 105,220,213

El fondo de fideicomiso de garantia esta constituido mediante contrato de fideicomiso
irrevocable de garantia enire la Compafila v el banco The Bank of Nova Scotia
(Panama), S.A. el cual consiste en garantizar a los tenedores registrados de la emision, el
pago de las sumas en concepto de capital, intereses, intereses moratorios u otros conceptos,
les adeude, o les pueda en futuro adeudar, el fideicomitente emisor, segun los t&rminos y
condiciones de los bonos de la emision, y cualesquiera otras sumas que el fideicomitente
emisor deba a los tenedores registrados y a los demas beneficiarios conforme a los
documentos de la emision. Este fondo genera mensualmente intereses a una tasa promedio
de 0.25%.

La Compafia mantiene deposito a plazo fijo en el Banco Nacional de Panama con una tasa
promedio de interés de 0.10% (2014 0.06%), y vencimiento menor a tres meses, (Ver Nota
27).
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(10} Saldos y transacciones con partes relacionadas
Los saldos y fransacciones con partes relacionadas, se resumen de la siguiente manera:

2015 2014
Cuentas por cobrar:
Banco Nacional de Panama 59,874 24,4786
Autoridad de Turismo de Panama 1,792 391
Loteria Nacional de Beneficencia 407 231
Ministerio de Desarrollo Agropecuario 27,000 106,199
Ministerio de Comercio e Industrias 15,192 15,192
Ministerio de Economia y Finanzas 0 127,430
Cotreos y Telégrafos 43,380 28,971
146,831 302,880
Cuenta por cobrar accionista (40,292,615)  (54,797,844)
Cuentas por pagar:
Auteridad de Aeronautica Civil 38,274 26,401
Autoridad de Turismo de Panama 3,349,165 3,235,870
Procuraduria General de la Nacién (Comision
Nacional para la Prevencién de los Delitos de
Explotacion Sexual) 46,179 07,078
Universidad de Panama 55 852,168 49,852 167
59,285,786 53,211,514
2015 2014
Ingresgs;
Concesion de areas comerciales 108,139 108,139
Gastos generales y administrativos (Ver Nota 19):
Fondo Especiat para el Desarrollo de Ia
Infraestructura Aeronautica Nacional 3,375,000 3,375,000
Procuraduria General de la Nacion (Comision
Nacional para la Prevencion de los Delitos de
Explotacion Sexual) 448,619 420,605
3,823,619 3,795,605
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Todas las transacciones entre la Compaiiia y cada una de las entidades gubernamentales,
instituciones autdnomas o semi-autdonomas, son consideradas transacciones con paries
relacionadas.

A continuacidén se detallan 1a naturaleza de transacciones con partes relacionadas:

{a) Cuentas por cobrar accionista
La cuenta por cobrar accionista se origina por transferencias al Tesoro Nacional
provenienies del ingreso exiraordinario recibido en el afic 2007 producto de la Licitacion
No. 001-056 CONCE de Duty Free, 1a cual serd abonada a medida que la Junta Directiva
de la Compafia declare dividendos segin se indica en la Resolucidon de Junta Directiva
No.001-JD-10 del 22 de abril de 2010.

(b) Universidad de Panama
Mediante Escritura Publica No.5,373 del 28 de febrero de 2014, la Universidad de Panama
otorga en concepfo de fraspaso a titulo de venta real y efectiva la finca No.455263
resultante de la segregacion de la finca No.17,808 y la finca No.18,454 por un monto de
B/.109,852,167 de acuerdo al promedio de los avallos realizados por el Ministerio de
Economia y Finanzas y fa Contraloria General de fa RepUblica.

Al 30 de septiembre, la Compaiia adeuda a la Universidad de Panama el monto de
B/.55,852,167 pagaderos a mas tardar el dia 30 de diciembre 2015 con cargo a la partida
presupuestaria a ser incluida en el periodo fiscal que corresponda al arfio 2014,

{11) Bonos por pagar, neto
Los bonos por pagar neto consisten en los siguientes:

Tasa de
Interés
Vencimiento Anual 2015 2014
Bonos - Serie A Julio 2023 5.75% 650,000,000 650,000,000
Menos:
Amortizacion de costos por emision de bonos, neto 3,568,276 4,013,070

€46.431,724 645986930

De acuerdo a la novena reunion extraordinaria de Junta Directiva con fecha 5 de diciembre
de 2013, y con la finalidad de autorizar al Presidente y Representante Legal para gestionar
ante el Consejo Econdmico Nacional y el Consejo de Gabinete se dié la aprobacién para
que la Compatiia tenga acceso a diversas fuentes de financiamiento disponibles locales e
internacionales, para el financiamiento de programa de expansion, funcionamiento,
operacion y mantenimiento de la Compafiia hasta por un monto total de B/.550,000,000.

Ademas, segiin Acta de la segunda reunién ordinaria de Junta Directiva, con fecha 4 de
abril de 2014, se modifica el articulo de la Resolucion J030-JD- de 5 de diciembre de 2013
en la cual se autoriza al Presidente y Representante Legal de la Compafiia para que
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gestione ante el Consejo de Gabinete y el Consejo Econémico Nacional, el acceso a
diferentes fuentes de financiamiento por B/.550,000,000, con la finalidad de incrementar
dicho monto en B/.100,000,000, totalizando un monto por B/.650,000,000.

La emision de bonos fue autorizada mediante la Resolucion de Gabinete No.87 expedida por
el Consejo de Gabinete y fechada el dia 11 de junio de 2013. Esta resolucién resoivié
autorizar al Presidente y Representante Legal de la Compafiia para realizar operaciones de
reestructuracion de los financiamientos contratados, por medio de prepagos o cancelaciones
anticipadas, parciales y totales e intercambios o canjes para el financiamiento de los
programas de expansion, funcionamiento y operacidn de la terminal aérea.

La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama permite al
emisor, a vender en cualquier momento y en tramos la emisiéon hasta por doce meses
después de la fecha de oferta. La emision de los bonos pendientes por emitir de
B/.90,000,000 se realizard de acuerdo a las estrategias financieras que defina el emisor, y
considerando la necesidad de flujos de sfectivo.

El propésito de ta emision de bonos tendran los siguientes usos en orden de prioridad:

Cancelacién de deudas actuales 275,000,000
Apertura de Fondo de Fideicomiso de Garantia 26,000,000
Avance de obra Terminal Sur 200,000,000
Pago de impuestos varios 100,000,000
Compra de terrenos para expansién a la Universidad de Panama 38,000,000
Usos generales corporativos y gastos de la emision 10,000,000

650,000,000

De acuerdo al prospecto informativo definitivo, los bonos tendran un valor nominal de hasta
B/.650,000,000 emitidos de forma nominativa y registrados, en una serie A, sin cupones, en
denominaciones de B/.1,000 y sus multiplos.

Los bonos emitidos de Serie A devengaran intereses en base a una tasa fija anual sobre su
saldo insoluto, pagadero los 30 de los meses de abril, julio, septiembre y diciembre, de
cada afio.

El emisor contara con un periodo de gracia de 3 afios para los pagos a capital, y debera
realizar el primer pago a capital el dia 30 de diciembre de 2016, segiin el cronograma de
amortizacidn a capital.

El pago de los intereses bonos estara garantizado por un Fideicomisc de Garantia. Al
fideicomiso de garantia se le cederan los flujos de ia “Tasa de Salida Aeroportuaria”
correspondientes al emisor, es decir, la suma resultante después de deducir los montos que
por ley correspondan o puedan corresponder a terceros. Esta cesion se hara a favor de un
fideicomiso administrado por el fiduciario de la emision.

(a) Garantias
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l.os honos estaran respaldados por el crédite general del emisor y garantizados por un
Fideicomiso de Garantia, el cual contendra los siguientes:

i. El monto inicial, que sera eniregado al fiduciario y depositada en la cuenta de
concentracion conforme a lo dispuesto en el contrato de fideicomitidos:

ii. Los flujos cedidos.

iii. Los fondos depositados en la cuenta de concentracién y en la cuenta de reserva;
cualesquiera otras cuentas bancarias o de inversién que de tiempo en tiempo
establezca el fiduciario para el cumplimiento de su encargo fiduciario.

iv. Cualesquiera ofros dineros, bienes o derechos que, de tiempo en tiempo, se
traspasen al Fiduciario para que queden sujetos al fideicomiso,

v. Los dineros, bienes y derechos que produzean los bienes fideicomitidos en concepto
de ganancias de capital, intereses, créditos indemnizaciones u otro concepto.

vi. Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se iraspasen al fideicomiso o
que se reciban de la ejecucién de los gravamenes (netos de los gastos y costas de
ejecucién).

A confinuacion se detallan algunas de las condiciones relevantes y de cumplimiento para la
Companiia;

(a) Mantener al dia todas las obligaciones y compromisos de relevancia en su giro de
negocios, con terceras personas, incluyendo pero no limitado a acuerdos comerciales y
cualquier obligacién bancaria.

{b) Utilizar los fondos provenientes de la emisién tinica y exclusivamente para los ohjetos
indicados en el prospecto informativo.

(c) Mantener al menos y en todo momento, los términos y condiciones de la emision y sus
garantias, en el mismo grado de prelacién o preferencia {pari passu), respecto a otras
futuras emisiones o créditos que celebre en el futuro el emisor con ofras instituciones
financieras.

{dy Aumentar la tasa de salida aeroportuaria con el fin de cumplir con la cobertura de
garantia de flujos, en caso de que se den deducciones o exoneraciones de pago a la
misma, que impliquen una disminucién del ratio de cobertura de garantia de flujos.

(e} Adquirir, asumir o contratar, mediante cualquier estructura legal, facilidades crediticias
adicionales, ya sea en calidad de deudor o emisor, si no esta en cumplimiento de las
condiciones financieras acordadas para la emision comtenidas en el numeral 11 del
bono, exceptuandose aquellas adquiridas, asumidas o contratadas o a ser adquiridas,
asumidas o contratadas en relacidn con el giro ordinario de negocios del emisor.
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(f} Restriccion para (i) consofidarse, fusionarse o vender activos materiales, excepto la
venta y/o transferencia de activos gue se realicen dentro del giro ordinario de negocios
del emisor, fales como la venta y transferencia de activos obsoletos o aquellos
contemplados en el presupuesto del emisor; o (i) adquirir o recibir a cualquier titulo
activos o participaciones en sociedades, o adelantar fusiones ¢ reorganizaciones, que
se aparten o se dediquen a actividades distintas al giro ordinario de negocios del
emisor,

{g) Respaldar deuda de terceros sin previa aprobacion de la mayoria de tenedores
registrados, excluyéndose deudas y obligaciones contraidas por empresas subsidiarias
del emisor.

{h} Modificar directa o indirectamente, la composicién accionaria del emisor de forma que
resulte en un cambio de control.

() Pagar dividendos cuando no esté en cumplimiento de las condicioches financieras
establecidas en el presente prospecto.

() Mantener durante toda la vigencia de la emisién un ratio de coberiura del servicio de
deuda minimo de [1.25] veces, resultado de dividir el [ebitda] para el correspondiente
pericdo entre el servicio de deuda.

(k) Mantener en ta cuenta de reserva (Fondo de fideicomiso de garantia), el balance
requerido.

() Mantener durante toda la vigencia de ia emision un ratio de deuda neta/EBITDA maximo
de como aparece en la siguiente tabla:

Afio 1 8.00x
Ao 2 7.75x%
Afio 3 7.50x
Afio 4 7.00x
Afo 5 6.50x
Afo 6 6.00x
Afc 7 6.00x
Afic 8 6.00x
Afic 9 8.00x

(m)Mantener durante toda la vigencia de la emisién una cobertura de garantia de flujos
minimo de 1.10 veces.

{n) El emisor no podra crear o permitir que subsista ningdn derecho real o gravamen sobre
la totalidad o parte de los activos presentes o futuros de la terminal del Aeropuerto
Internacional de Tocumen, 8. A., excluyendo cualesquiera otros aeropuertos o
aerédromos de propiedad o bajo la administracion del emisor, exceptuando: {i) los
gravamenes imperativamente exigidos por la ley (en cuyo caso el emisor debera
informar al agente previamente y por escrito de su constitucién tan pronto como tuviera
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conocimiento de ello) (“los “gravamenes excluidos™)-yfo (i)

la constitucion de

gravamenes o cesion de sus ingresos en concepto de tasas por servicios aeronauticos,
tasas por servicios no aeronauticos comerciales, rentas e ingresos extraordinarios,
presentes o futuros {excepto la tasa de salida aeroportuaria) (los ingresos exciuidos),
para el desarrollo de actividades y proyectos dentro del giro ordinario de negocios del

emisor.

(o) La emisidn estard al menos pari passu con cualquiera otra facilidad crediticia del emisor.

{12) Cuentas por pagar a concesionarios

El reconocimiento de inversiones por pagar corresponde a inversiones en mejoras en las
instalaciones de la Compafiia hechas por diferentes lineas aéreas las cuales la Autoridad de
Aeronautica Civil, en su momento, se comprometid a cancelar. Estas inversiones por pagar
son amartizadas mensualmente mediante nota de crédito al alquiler mensual por cobrar que

factura la Compafiia.

2015 2014
Assicurazioni Generali
Mejoras a las instalaciones Consorcio
Assicurazioni Generali. Se amortiza a razén de
B/.100 mensuales 5 705
Reconomimientos _de  Inversion  Aeropuero
Enrigue Malek de las empresas:
Sixt Rent a Car 60,000 69,000
Econocar de Pamana,S.A. (Payless Car
Rental) 21,170 25,490
Thrifty Car Rental 3,195 6,358
Helipan Aviacién 5,096 6,468
Asesora Inmobiliaria Pluton, S.A. 182,790 194,990
Arrendadora Economica, S.A. 43,977 52 977
316,228 355,088
Porcidn corriente 39,055 39,760
Parcidén large plazo 277,173 316,228
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{13) Provision para beneficio a jubilados

l.a Comparia mantiene pasivo laboral de B/.1,684,089 (2014: B/.1,983,536), de un Plan
Complementario de Pensiones para los bomberos, los cuales al alcanzar la edad de
jubilacién establecida por la Caja del Seguro Social {mujeres: 57 afios y hombres: 62 afios)
ademas, que cumplan con 30 afios de servicios, antighiedad requerida para optar por dicho

plan, el cual no esta respaldado por activos.

(14} Retenciones a contratistas
L.as retenciones a contratisias se detallan a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio detl afio 14,429,154 7,893,070
Mas: Retencion a contratos 1,445,346 5,220,327
Menos: Devoluciones 0 989,290
Saldo al final del afio 15,874,500 12,124,107

(15) Otros impuestos pagar
l.os otros impuestos por pagar se detallan a continuacién:
2015 2014
Impuesto de transferencia de bienes muebles y
servicios 73,861 C
Provision de impuesto de inmueble sobre las
mejoras 47,607,359 27,077,285
Sub-total 47,681,220 27,077,285
Menos vencimientos corrientes 73,861 0
Impuestos excluyendo vencimientos corrientes 47,607,359 27,077,285
(16) Gastos acumulados por pagar
El detalle de los gastos acumulados por pagar se presenta a continuacion:

2015 2014
Provisién de vacaciones 687,813 1,014,358
Prestaciones laborales y otros 566,313 1,170,007
1,254,126 2,184,366
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{(17) Oftros ingresos

El detalle de los otros ingresos se presenta a continuacion:

Berecho de llave
Permisos de acceso
Multas vy recargos
Otros

(18} Costos de personal
A continuacion se presenta un detalle de la composicién de los costos personal asi:

Salarios vy otros beneficios a empleados

Prestaciones laborales
Bécimo tercer mes
indemnizacion y preaviso
Prima de antigliedad
Bonificaciones
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2015 2014
17,648,372 17,306,884
288,410 309,090
274,065 216,067
3,103,263 311,248
21,313,110 18,143,288

2015 2014
12,509,757 10,913,561
1,941,946 1,718,805
1,026,558 890,443
482,644 705,706
236,356 204,951
35,721 60,093
16,232,982 14,493,559
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(19) Gastos generales y administrativos
El detalle de los gastos generales y administrativos se presenta a continuacion:

2015 2014

l.uz, agua y teléfono 8,524,739 6,444,768
Reparacion y mantenimiento 5,408,829 11,687,084
Fondo Especial para el Desarrollo de la
Infraestructura Aercnautica Nacional 3,375,000 3,375,000
iHonerarios y otros gastos O.A.C.I. 1,850,851 1,849,585
Materiales y suministros 999,659 1,030,842
Alguileres 074,992 985,775
Cargos y comisiones bancarias 827,790 1,732,012
Repuestos 752,548 238,121
Procuraduria General de la Nacion (Comision
Nacional para la Prevencion de los Delitos de
Explotacion Sexual) 448,619 420,605
Seguros 367,842 3,063,292
Viaticos y transporie 367,720 309,787
Consultorias y honorarios profesionales 318,154 615,958
Publicidad y relaciones publicas 198,639 804,790
Uniformes 191,344 137,057
Gastos de oficina 188,766 412,109
Capacitacién al personal 188,007 194,061
Combustible y transporte 121,087 365,335
Impuestos y licencias 107,471 07,037
Dietas 105,000 56,000
Alimentos 89,845 205177
Ministerio de Seguridad Publica 0 5,007,500
Otros 822,444 1,549,278

24,229,326 41,490,173
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A continuacion se detallan la naturaleza de los acuerdos mas relevantes:

(a) Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica Nacional (FEDIAN):
Seguin la Ley No. 23 dei 20 de abril de 2003, que contempia el marco regulatorio para ta
administracién de los Aeropuertos y Aerddromos de Panama se crea el Fondo Especial
para el Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica Nacichal (FEDIAN), el cual es
destinado para garantizar los recursos que permitan el desarrollo del sector aeronautico, y
el cual se utilizara exclusivamente para inversiones en Aeropuerios y Aerédromos, en
seguridad operacional y en sistemas de ayuda y proteccion a la navegacion aérea.

Mediante Resolucion de Gabinete No. 37 dei 30 de septiembre 2003, se determina que €l
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. debe realizar un aporie anual no
reembolsable al Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura y Aeronautica

Nacional (FEDIAN) de B/.4,500,000.

{20) Costos financieros, neto

Los costos financieros, neto se detallan como sigue:

Gastos de infereses
Otros costos financieros
intereses ganados
intereses capitalizados
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2015 2014
28,459 568 27,152,778
333,595 310,281
(110,585) (348,601)
(17,250,000) (17,250,000}
11,432,578 9,864,458
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(21) Instrumentos financieros — valores razonables y gestion de riesgos
(a) Medicion de los valores razonables
i. Técnicas de valorizacion y variables no observables significativas
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracién para estimar el vaior
razonable de cada categoria de instrumento financiero no derivados en el estado de
situacion financiera, como parte de estas estimaciones no se identificaron variables
significativas no ohservables.

(a) Efectivo, equivalentes de efectivo y otros
El valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto
plazo.

(b) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar, se aproximan a su valor razonable dada su naturaleza de
corto plazo.

(c} Préstamos por pagar
El valor en libros de los financiamienfos por pagar, se aproxima a su valor
razonable dada su naturaleza, de corto plazo vy [as tasas de intereses
prevalecientes del mercado no fluctlan de manera significativa. E| valor de los
préstamos por pagar a largo plazo se calcula descontando los flujos futuros de
efectivo utilizando las tasas actuales disponibles para deudas similares, el riesgo
de crédito y los vencimientos restantes.

(d) Bonos por pagar
Para determinar el valor razenable de los bonos por pagar se utitizaron técnicas de
valuacion con [as cuales se descontaron los flujos de efectivo esperados a una tasa
que refleja las tasas de intereses de referencia a la fecha de reporte, al igual que el
riesgo crediticio del emisor observado en |a fecha de la emision.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres vy
elementos criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
exactitud. Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma
significativa las estimaciones.

(b} Gestién de riesgo financiero
La Compaiiia esta expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez y financiamienio
Riesgo de mercado

Riesgo operacional

Esta nota presenta informacidn sobre las exposiciones de la Compafia a cada uno de los
riesgos antes mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y procedimientos
para medir y manejar el riesgo y la administracién del capital de la Compafia. Los
estados financieros también incluyen revelaciones cuantitativas adicionales.
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La Junta Directiva tiene responsabilidad por el establecimiento y vigilancia del marco de
referencia de la administracién de los riesgos de la Compafiia. La Junta, la cual es
responsable del desarrollo y seguimiento de las politicas de manejo de los riesgos de la
Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgos de a Compafia son establecidas para
identificar y analizar los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia, para fijar los limites
de riesgo y controles que se consideran apropiados, y para darle seguimientc a fos
riesgos y al cumplimiento de los fimites. Las politicas de administracion de riesgos y los
sistemas son revisados regularmente para que reflejen los cambios en las condicicnes de
mercado y las actividades de la Compafiia. La Compafia, a través de sus normas de
entrenamiento y administracion y procedimientos, tiene la finalidad de desarrollar un
ambiente constructivo de control y disciplina en el cual todos los empleados comprendan
sus funciones y obligaciones.

la Junta Directiva de la Compaitia verifica cdmo la Administracidon monitorea el
cumplimiento de la Compafiia con las politicas y procedimientos de Administracidon de
Riesgo con relacion a fos riesgos que enfrenta.

(d} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia
asi un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. Este riesgo se origina principalmente de las cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

La exposicion de la Companiia al riesgo de crédito estd influenciada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

La Compaiiia establece una provisién para deterioro que representa su estimacion de las
pérdidas sufridas en relacion con las cuentas por cobrar. Los principales componentes de
esta provision es un componente especifico de pérdida que se refiere a las exposiciones
significativas de forma individuai.

36

by



AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, 8. A.
(El Estado de la Republica de Panama posee el 100% de la Compafifa)

Notas a los estados financieros

Las cuentas por cobrar presentan vencimienios como sigue:

(c)

2015 Deterioro 2014 Deterioro
Clientes:
No vencidos 8,483,490 0 7,187,225 0
De 1 a 30 dias 488,384 0 129,410 0
De 31 a 60 dias 28,585 0 153,034 30,161
Mas de 61 1,458,400 1,515,236 1,374,551 1,055,919
10,458,859 1,515,236 8,844,220 1,086,080
Partes relacionadas:
No vencidos 3,961 0 2,901 0
De 1 a 30 dias 11,516 0 4,540 0
De 31 a 60 dias 7,585 0 3,573 0
Mas de 61 123,768 276,499 291,879 268,029
146,831 276,499 302,893 268,029
QOfras:
No vencidos 8,913 0 10,264 0
De 1 a 30 dias 0 0 0 0
De 31 2 80 dfas 0 0 0 §]
Mas de 61 0 0 0 0
8,313 0 10,264 0
Total 10,614,603 1,791,735 9,157,377 1,354,109

El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar

siguienta forma:

Salde at inicio del afio
Menos: castigos del periodo

Mas: provisicn cargada a gasto

Saldo al finai del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo:

se detalla de la

015 2014
1,791,735 1,865,808
206,628 611,699
0 0
1,685,107 1,354,109

La Compafiia mantenia efectivo por B/.104,565,657 (2014: B/.79,294,063). El efectivo
se mantiene en los bancos Caja de Ahorros y Banco Nacional de Panama, ambos
propiedad del estado y el fondo de fideicomiso de garantia por B/.33,377,158 en el

(2014: B/.25,926,150) banco The Bank of Nova Scotia (Panama), S. A.

instituciones bancarias gozan de prestigio y solidez.

Riesgo de mercado

Estas

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, como las
tasas de interes, precios de acciones, etc. afecten los ingresos de la Compafia o el
valor de sus posesiones en instrumentos financieros.

Si&
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(d)

Andlisis de sensibilidad:

La Compaifiia no tiene exposiciones sustanciales con respecto al riesgo de tasa de
interés y mercado ya que sus obligaciones estan sobre una base de tasa fija del 5.75%
para los bonos por pagar.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas derivadas de una
amplia variedad de causas asociadas en los procesos de la Compafia, personal,
tecnologia e infraestructura, y factores externos que no sean de credito, de mercado y
liquidez, como los derivados de los requisitos legales y reglamentarios y generaimente
aceptados por normas de comportamiento corporativo. El riesgo operacional se deriva
de todas ias operaciones de la Compadiia.

El objetivo de la Compafia es la gestion de riesgo operacional a fin de equilibrar la
evitacion de pérdidas financieras y dafios a la reputacion de la Compafiia con costos de
eficiencia general y evitar los procedimientos de control que restringen la iniciativa y la
creatividad.

La responsabilidad primordial para el desarrolio e implementacién de los controles para
manejar el riesgo operativo es asignado a la administracién superior dentro de cada
unidad de negocio. Esia responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares
globales de la Companfia para la administracion del riesgo operative en las siguientes
areas:

» Requisitos para la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion

independiente de las operaciones.

Requisitos para la concifiacion y monitoreo de {ransaccicnes.

Cumplimiento con requerimientos regulatorios y otros.

Documentacion de controles y procedimientos.

Requisitos para evaluacidn periédica de los riesgos operacionales enfrentados, y la

adecuacion de controles y procedimientos para manejar los riesgos identificados.

» Requisitos para reportar las pérdidas operacionales y proponer acciones de
remedio.

» Desarrollo de un plan de contingencia.

» Entrenamientos y desarrollo profesional.

o Normas de éticas y de negociocs.

* Mitigacion del riesgo.

b ® & &

El cumplimiento de las normas de la Compafiia es apoyado por un programa de
revisiones peribdicas realizadas por auditoria interna. Los resuitados del examen de
auditoria interna se revisan con la gestién de fa unidad de negocio al que se refieren,
con restimenes presentados a la Junta de Directores de la Compafiia.

Administracion de capital

La politica de la Compafiia es la de mantener un base sélida de capital. La Junta Directiva
supervisa el rendimiento del capital, que la Compafiia define como el resuitado de las
actividades de operacion dividido por el patrimonio neto total, excluyendo las acciones
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preferentes y los intereses minoritarios. El consejo de administracién también supervisa el

nivel de los dividendos a los accionistas ordinarios.

l.a Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentahilidad que podria ser
posible con el mayor nivel de préstamos y de las veniajas y seguridad que proporciona la

posicién de capital.

La deuda de la Compafiia para la razén de capital ajustado al final del periodo se presenta a

conhtinuacion:

15 2014
Total de pasivos 989,901,109 851,542,763
Menos: efective 137,942,815 105,220,213
Deuda neta 851,958,294 746,322,550
Total de patrimonio 347,838,173 317,334,374
Deuda a la razén de capital 2.45 2.35

39




